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Индикаторы рынка ГКО-ОФЗ
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Индикаторы денежного рынка

0

50

100

150

200

250

300

350

400

450

500

май-05 июн-05 июл-05 авг-05 сен-05 окт-05 ноя-05
0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

5.0

6.0

7.0

8.0

9.0

10.0

Объем средств на корсчетах, млрд. руб.
Объем средств на депозитах в ЦБ, млрд. руб.
MIBOR, % годовых (шкала справа)

 
Доходности России-30 и UST-10
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 ИНДИКАТОРЫ ДОЛГОВОГО РЫНКА 
Индексы Значение Изм-е

RUB/USD 28.79 0.0486

EUR/USD 1.175 -0.0032

MIBOR, % 6.93 -0.01
ОСТАТКИ НА К/С В ЦБ,  
МЛРД. РУБ.
НЕФТЬ (URALS) 50.91 -0.32

ЗОЛОТО 493 1.3

EMBI+ 362.48 0.15

EMBI+ СПРЕД 238 -7

EMBI+RUSSIA 422.59 -0.01
EMBI+RUSSIA СПРЕД 108 -6

MICEX RCBI 101.93 -0.09%

16.2290.8

 

Выпуск Покупка Продажа Изм-е YTM, %

ОФЗ 45001 103.26 103.38 -0.08 5.36

ОФЗ 46001 107.78 107.88 0.11 6.00

ОФЗ 46014 109.35 109.65 0.15 6.84

МГор39-об 111.61 111.79 -0.05 6.88

Мос.обл.5в 109.50 109.60 0.09 6.99

СамарОбл 2 99.70 100.10 0.00 6.99

НижгорОбл2 105.35 105.45 0.10 7.63

ГАЗПРОМ А4 104.50 104.80 0.05 7.00

Евросеть-1 102.20 102.26 -0.15 10.88

ЦУН 01 обл 101.00 101.64 0.00 13.33

ЮТК-01 об. 103.80 104.00 0.35 9.33

MICEX ОБЪЕМЫ, МЛН. РУБ. БИРЖА РПС РЕПО

КОРПОРАТИВНЫЕ 623.37 2883.94 3256.41

МУНИЦИПАЛЬНЫЕ 317.32 1186.46 1224.27

ГОСУДАРСТВЕННЫЕ 832.37  

РОССИЯ 30 113.13 113.31 0.22 5.58

UST 10 100.56 100.61 -0.40 4.43

ГАЗПРОМ 13 120.79 121.29 -0.11 6.04

БАНК МОСКВЫ 09 103.95 104.45 0.16 6.81

 ВНУТРЕННИЙ ДОЛГОВОЙ РЫНОК 
► Вчера существенных перемен на внутреннем долговом рынке не произошло. 
Динамика смежных рынков вчера скорей оказывала нейтральное влияние на 
котировки рублевых облигаций. Так курс рубля относительно доллара 
колебался в узком диапазоне (28,74 — 28,76), а денежный рынок оставался 
достаточно стабильным. Правда, с утра ставки на денежном рынке сделали 
попытку подрасти, однако длительного роста не произошло, в том числе,  
благодаря операциям РЕПО, которые проводил ЦБ. Так, ЦБ на однодневных 
аукционах РЕПО предоставил банкам 33,6 млрд. рублей по сравнению с 18,5 
млрд. рублей днем ранее.  
В результате по итогам торгов котировки наиболее ликвидных облигаций 
сектора негосударственного долга в среднем выросли на 0,1%. Из всех 
облигаций, попавших в список лидеров по торговым оборотам, особо стоит 
выделить облигации Ист Лайн второй серии, с которыми по итогам торгов была 
заключена 71 сделка на сумму 177 млн. рублей. Котировки данного выпуска к 
вечеру выросли на 2,25%. По нашему мнению вчера спрос на облигации Ист 
Лайна был спровоцирован новостью о личном участии Президента РФ 
Владимира Путина в споре компании с Росимуществом. Таким образом, 
инвесторы позитивно оценили стремление Президента поскорее разрешить спор 
вокруг аэропорта «Домодедово». По итогам вчерашних торгов доходности 
облигаций Ист Лайн установились на уровне 11,93% годовых к годовой оферте. 
Мы полагаем, что данный уровень доходности не совсем адекватен. Несмотря 
на то, что разрешение спора может оказаться не столь позитивным для Ист 
Лайна как этого хотелось, личное участие Президента должно не только 
ускорить процесс, но и привести к достижению как минимум нейтрального для 
деятельности компании решения. На этом фоне мы полагаем, что риски 
инвестирования, закладываемые в облигации Ист Лайн, завышены, и 
рекомендуем их к неагрессивной покупке.  
         
Также вчера основное внимание участников рынка было отвлечено на 
первичный рынок, где состоялись размещения облигаций Хабаровского края и 
УРСИ на сумму 3 млрд. рублей.  
Так компания «Уралсвязьинформ» разместила шестой выпуск облигаций на 2,0 
млрд. рублей. По итогам конкурса ставка первого купона составила 8,2% 
годовых, что соответствует доходности к трехлетней оферте на уровне 8,37% 
годовых. Напомним, ранее мы прогнозировали, что доходность должна 
сложится на уровне 8,2 — 8,4% годовых. Спрос на аукционе в 1,73 раза 
превысил объем предложения и составил 3,45 млрд. рублей.  
Размещение облигаций правительства Хабаровского края на сумму 1 млрд. 
Рублей также вызвало интерес у инвесторов. По информации агентства 
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Спрэд России-30 к UST-10, б.п.
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Спрэд корпоративных облигаций к Москве

 
 Корпоративный сегмент 

 
Лидеры оборотов 

АМТЕЛ-Ф 01 903.52 0.00

ГАЗПРОМ А6 413.99 -0.08

ЦентрТел-4 218.25 -0.14

ИстЛайн-2 176.69 2.25

ОМК 1 об 126.35 0.00

ФСК ЕЭС-02 113.89 0.00

РосселхозБ 105.00 0.00

СЗТелек3об 103.23 0.00

СтрТрГаз01 81.32 0.00

АИЖК 1об 77.72 0.00

Обороты, млн. руб. 
(Биржа + РПС)

Изменение 
стоимости, %

 
 

Лидеры роста/падения 
Рост, % Падение, %

5.00 Электрон01

2.25 ИстЛайн-2

2.05 Балтика1об

1.26 Вагонмаш 1

1.10 ИнкомЛада1

МегаФон3об -0.65

ЛекФин 1об -0.50

РЕСТОРАНС2 -0.50

МИА-1об -0.50

Элемтэ с.А -0.50  
 
 
 
 

REUTERS, спрос на аукционе составил 1,47 млрд.  рублей. По итогам конкурса 
цена отсечения составила 100,51 процента номинала, что соответствует 
доходности к погашению 8,1% годовых. Напомним, что ранее мы 
прогнозировали, что доходность на аукционе сложится в диапазоне 8,0 — 8,2% 
годовых. 
Таким образом, можно отметить, что, несмотря на достаточно хорошие 
показатели спроса, в настоящее время инвесторы на аукционах предпочитают 
получить премию по доходности относительно вторичного рынка. На этом фоне 
мы продолжаем считать, что в настоящее время участие в первичных 
размещениях является достаточно привлекательной инвестиционной стратегией.  
Учитывая сложившуюся конъюнктуру, для размещения своих облигаций 
(особенно длинных) эмитенту придется пойти на предложения инвесторам 
премии относительно вторичного рынка. 
 

 ВНЕШНИЙ ДОЛГОВОЙ РЫНОК 
► US-TREASURIES. Вчера, несмотря на отсутствие поддержки со стороны 
американских инвесторов, котировки на рынке казначейских обязательств 
продолжили расти. В центре внимания инвесторов остается последняя 
стенограмма FOMC, которая дает намек на возможную смену текущей 
монетарной политики, что стимулирует рост оптимистических настроений. В 
результате по итогам торгов американские государственные облигации  вновь 
подорожали. Доходность 10-летних КО США снизилась на 5 б.п. до 4,43% 
годовых.  
► EMERGING MARKETS. Снижение доходностей на рынке базовых активов, 
что является прямым отражением переоценки дальнейших действий монетарных 
властей США относительно процентной ставки (FED rate), подстегивает рост 
интереса инвесторов к активам emerging markets. На этом фоне поток 
денежных средств на рынки стран с развивающимися экономиками в 
ближайшее время должен усилится, что приведет к росту стоимости 
еврооблигаций. Стоит отметить, что в сентябре резкая переоценка рисков роста 
мировых процентных ставок, привела к существенному расширению спрэдов 
еврооблигаций emerging markets к us-treasuries. Сейчас, судя по динамике 
индекса EMBI - Spread, в целом сентябрьское снижение emerging markets уже 
практически отыграно. Однако часть сегментов внешних долговых рынков еще 
имеют достаточный потенциал для дальнейшего сужения спрэдов. В частности, 
к ним относится российский сегмент, спрэд которого в случае сохранения 
стабильности на рынке базовых активов может снизиться минимум на 15-25 
пунктов. Таким образом, мы полагаем, что в настоящее время российские 
еврооблигации выглядят более привлекательно. По нашей оценке стоимость 
еврооблигаций Россия 30 на конец года должна приблизиться к отметке 116 
процента номинала, что предполагает рост с текущих уровней на 2,5 — 2,6%. 
На этом фоне мы рекомендуем покупать российские еврооблигации в расчете, 
как на рост стоимости, так и на дальнейшее сокращение спрэдов к UST.  
 
► Вчера из-за выходного дня в США индексы EMBI+ не рассчитывались.  
Еврооблигации «Россия-30» сегодня утром торгуются на уровне 113,06/113,25 
процентов от номинала со спрэдом к 10-летним us-treasuries на уровне 107 б.п.    
 

 НОВОСТИ ЭМИТЕНТОВ ДОЛГОВОГО РЫНКА 
► ЭНЕРГОМАШКОРПОРАЦИЯ. Вчера «Энергомашкорпорация» представила 
консолидированную (без учета ГТ-ТЭЦ Энерго) отчетность за 9 мес. 2005 г. 
Напомним, что ОАО «Энергомашкорпорация, входящая в одноименную группу, 
является поручителем по облигациям «ГТ-ТЭЦ Энерго», которые в настоящий 
момент обращаются на рынке.  
По итогам 3-х кварталов текущего года чистая прибыль корпорации составила 
130,5 млн. руб., что 2,7 раза превышает аналогичный показатель предыдущего 
года. Операционная рентабельность компании по итогам 9 мес. составила 4,3%.  
Совокупная выручка корпорации по итогам 9-ти мес. составила 11,2 млрд. руб., 
по сравнению с 9,9 млрд. руб. за аналогичный период предыдущего года. 
Выручка компании в третьем квартале 2005 г. выросла по сравнению со 2-м 
кварталом 2005 г. на 1,13 млрд. руб.(+31,9%), однако вследствие роста 
себестоимости продукции +31,5% и роста коммерческих и управленческих 
расходов от 53,0% до 58,0% чистая прибыль в третьем квартале сократилась 
до 8,2 млн. руб. по сравнению со 107,3 млн. руб. во втором квартале и 15,1 
млн. руб. в первом квартале 2005 г. 
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Доходности корпоративных еврооблигаций
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Спрэды EMBI+ и EMBI+Россия, б.п.
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Денежный поток от операционной деятельности составил около  -1,3 млрд. 
руб., по сравнению с -2,1 млн. руб. по второму и +698,1 млн. руб.по первому 
кварталам 2005г. Отрицательное значение этого показателя говорит, что 
компании требуется финансировать свою операционную деятельность за счет 
привлечения дополнительных долгов. 
Так, по итогам третьего квартала совокупный долг корпорации вырос на 3,0 
млрд. руб. до 15,0 млрд., что составляет 53,0% от консолидированного баланса 
группы. Доля долгосрочных долгов в структуре долга составила 66,0% на 
конец 3-го квартала по сравнению с 59,0% на конец первого полугодия. 
В целом консолидированная отчетность группы предприятий 
«Энергомашкорпорация» оставляет желать лучшего. Несмотря на рост доходов 
от операционной деятельности, компании не удается контролировать рост 
расходов, что отражается на рентабельности бизнеса. Отрицательные денежные 
потоки от операционной деятельности вынуждают компанию увеличивать 
финансовый долг. Правда, здесь стоит отметить, что корпорации удалось резко 
сократить стоимость обслуживания долга по сравнению с прошлым годом. Так, 
совокупные процентные платежи компании за 9 мес. составили 258,8 млн. руб. 
по сравнению с 437,4 млн. руб. за аналогичный период прошлого года. Таким 
образом, несмотря на рост финансового долга компании стоимость его 
обслуживания снизилась более чем на 40,0%. Это безусловный плюс для 
компании, хотя в случае ухудшения рыночной конъюнктуры стоимость 
обслуживания долга компании вырастет, что снова ударит по рентабельности 
компании. 
Мы полагаем, что данная отчетность приведет к ухудшению отношения 
инвесторов к облигациям ГТ-ТЭЦ Энерго, что должно привести к росту 
рисковой премии при расчете стоимости облигаций эмитента. Облигации ГТ-
ТЭЦ-03 по вчерашней цене закрытия 102,4 процента от номинала торговались с 
доходностью 9,4% годовых к оферте в октябре 2006 г.  
► ТАТФОНДБАНК  планирует выпустить в декабре 2005 года дебютные  
кредитные ноты на сумму до $50 млн. По словам организатора (ИБ Траст), срок 
обращения нот пока не определен, но он составит  либо 1,5 года, либо два с 
пут-опционом. 
► ИНТЕРРАО. Совет директоров РАО ЕЭС одобрил выпуск  кредитных нот 
Интер РАО ЕЭС на сумме не более $150  млн. Ноты планируется разместить на 
три года и один месяц, под ставку не более 9%. 
► ИНКОМ-ЛАДА выпустит облигации второй серии объемом 1,4 млрд. руб.  
► ФСФР на заседании 24 ноября приняла решение зарегистрировать 
следующие выпуски облигаций: 

Эмитент Серия Объем. выпуска, млн. 
руб. 

ОАО "РуссНефть" 1 7000 
ОАО "ФСК ЕЭС" 3 7000 
ОАО "ЮТК" 4 5000 
ОАО "Вимм-Билль-Данн" 2 3000 
ОАО "Мотовилихинские заводы" (г. Пермь) 1 1500 
ОАО "Эфирное" 2 1500 
ООО "Моссельпром Финанс" 1 1000 
АрнестФинанс 1 600 
Инвесткомпания Элемтэ 1 600 
ООО "Нижне-Ленское-Инвест" 2 550 
ТЕРНА-ФИНАНС 1 500 
  28250 

 

 КРЕДИТНЫЕ РЕЙТИНГИ 
► МЕЖПРОМБАНК. Fitch  Ratings присвоило Межпромбанку долгосрочный и  
краткосрочный рейтинги «В». Также агентство присвоило банку долгосрочный 
рейтинг по национальной шкале на уровне  «BBB-». Прогноз изменения 
рейтингов — «стабильный».  
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       КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ НА ДОЛГОВОМ РЫНКЕ
СЕГОДНЯ Уплата акцизов, налога на добычу полезных ископаемых

28 ноя 05 Уплата налога на прибыль
1 дек 05
2 дек 05
12 дек 05 138-я внеочередная встреча ОПЕК, Кувейт
13 дек 05 Очередное заседание комиссии FOMC. Рассмотрение вопроса об изменении учетной ставки.
26 дек 05 Выходной день в США. (Рождество)

В Лондоне состоится всреча министров финансов и глав центральных банков стран "G-7"

Дата Эмитент, серия выпуска Объем, млн. Срок обращения

СЕГОДНЯ
29 ноя 05 МаирИнвест, 02 1 000 2 года/ год
4 дек 05 Росинтер Ресторантс, 03 1 000 3 года
5 дек 05 Республика Коми 1 000 10 лет
5 дек 05 ВолгаТелеком, 02 3 000 5 лет
5 дек 05 ВолгаТелеком, 03 2 300 5 лет
6 дек 05 АИЖК, 05 2 200 6,9 лет
6 дек 05 АИЖК, 06 2 500 8,6 лет
6 дек 05 Белгранком, 01 700 3 года/ год
6 дек 05 Детский мир-Центр, 01 1 150 9,5 лет

       КАЛЕНДАРЬ ПЕРВИЧНОГО РЫНКА
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Дата Показатель Посл. 
период

Ожидаемое 
значение

Прошлое 
значение

Фактическое 
значение

10 ноя 05 Торговый баланс (сальдо, млрд. долл. ) сен.05 -60.00 -59.03 -66.11
10 ноя 05 Федеральный Бюджет, (сальдо, млрд. долл.) окт.05 -55.00 -57.30
10 ноя 05 Импортные цены окт.05 0.00% 2.30% -0.30%
10 ноя 05 Экспортные цены окт.05 0.80% 0.60%
15 ноя 05 Инфляция в промышленном секторе (PPI) окт.05 -0.10% 1.90% 0.70%

15 ноя 05 Инфляция - Core PPI  (очищенная от влияния цен на 
продовольствие и энергетику) окт.05 0.20% 0.30% -0.30%

15 ноя 05 Розничные продажи (Retail sales), m-t-m окт.05 -0.70% 0.30% -0.10%
15 ноя 05 Retail sales, исключая автомобили, m-t-m окт.05 0.20% 1.40% 0.90%
16 ноя 05 Инфляция - Индекс потребительских цен  (CPI) окт.05 0.00% 1.20% 0.20%

16 ноя 05 Инфляция, без учета цен на энергоносители и 
продовольствие (core CPI) окт.05 0.20% 0.10% 0.20%

16 ноя 05 Real Earnings окт.05 - -1.00% 0.40%

16 ноя 05 Счет движения капитала (Capital Net Flow), млрд. 
долл. сен.05 72.50 89.00 101.90

17 ноя 05 Промышленное производство м/м (Industrial production
m/m) окт.05 1.00% -1.30% 0.90%

17 ноя 05 Индекс деловой активности ФРБ Филадельфии 
(Philadelphia Fed index) ноя.05 15.30 17.13 11.50

СЕГОДНЯ

29 ноя 05 Индекс потребительской уверенности (Consumer 
confidence index) 85.00

29 ноя 05 Статистика продаж новых домов  (New Home sales), % окт.05 2.10%

30 ноя 05 Предварительная оценка ВВП (preliminary) 3 кв.05 3.80%

       СТАТИСТИКА США
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Кривая доходности субфедеральных и муниципальных облигаций
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 Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы 
 
 

Кривые доходностей корпоративных облигаций 
Топливно-энергетический и химический комплекс
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Кривая доходности Москвы

 

Телекоммуникации
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Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы 



КРИВЫЕ  ДОХОДНОСТЕЙ  25 ноября  2005 г .  
 

стр .  
-  6  -  

©  БАНК  МОСКВЫ   
Аналитический  отдел  
 7  (095)  105-8000,  вн .  4233  

ОБЗОР  ДОЛГОВЫХ  РЫНКОВ                                   
WWW.MMBANK.RU 

-  16  -  
 

Металлургия и горно-рудный сектор
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Кривая доходности Москвы
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Кривая доходности Москвы

 

Пищевой и агропромышленный сектора
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Кривая доходности Москвы
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Кривая доходности Москвы
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МИА, 01

АИЖК

АИЖК, 02
АИЖК, 03 АИЖК, 04

Главмосстрой, 01

ИНТЕКО 01

Искитимцемент, 01

Группа ЛСР, 01

ЛенСпецСМУ, 01

МИА, 02

ПИК, 05

Сиб. цемент., 03

СУ-155

ЮСКК, 01

Миракс Групп

6.0

7.0

8.0

9.0

10.0

11.0

12.0

13.0

14.0

15.0

0.0 0.5 1.0 1.5 2.0 2.5 3.0 3.5 4.0 4.5 5.0

Мод. дюрация

До
хо
дн
ос
ть

, %

Кривая доходности Москвы
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Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы 
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Кривая доходности российских еврооблигаций
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Кривые доходности emerging markets
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Источники: REUTERS 
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ЭМИТЕНТЫ
Оборот 
млн. руб.

Объем, 
млн. 
руб

Купон,
% Погашение Оферта

Дней до 
погашени

я
Покупка Продаж

а день неделя месяц НКД Текуща
я

К 
погаш.

К 
оферте

Дюр. 
лет. Мод. дюр

ОБР 0.0 - - 15.12.2005 09.12.2005 21 0.00 0.00 - 0.00 0.00 - - 1.40 1.97 0.04 0.04
ОБР 02 295.7 - - 23.06.2009 15.03.2006 1307 98.63 98.64 0.12 0.05 0.15 - - 0.39 4.68 0.30 0.29
ОБР 03 0.0 - - 22.09.2009 15.12.2005 1398 0.00 99.96 0.00 0.03 0.27 - - 0.09 6.19 0.06 0.05
ОФЗ 25057 124.1 33773 7.40 20.01.2010 - 1518 103.44 103.55 0.14 0.00 -1.39 5.88 7.15 6.59 - 3.61 3.39
ОФЗ 25058 1.0 31866 6.30 30.04.2008 - 888 100.50 100.57 0.00 -0.05 -0.69 3.80 6.27 6.22 - 2.27 2.13
ОФЗ 26198 58.2 42117 6.00 02.11.2012 - 2535 95.06 95.15 0.02 0.69 -1.45 3.29 6.31 6.91 - 5.83 5.45
ОФЗ 27019 0.0 8800 10.00 18.07.2007 - 601 106.10 107.34 0.00 0.00 -0.28 34.79 9.31 5.31 - 1.52 1.44
ОФЗ 27020 0.0 8800 10.00 08.08.2007 - 622 0.00 108.00 0.00 0.00 0.00 29.04 9.30 5.40 - 1.57 1.49
ОФЗ 27022 0.0 21296 8.00 15.02.2006 - 83 0.00 101.29 0.00 -0.29 -0.35 1.75 7.89 1.91 - 0.23 0.22
ОФЗ 27026 17.1 16000 8.00 11.03.2009 - 1203 101.71 102.24 0.16 0.00 -0.18 15.56 7.84 6.35 - 2.92 2.75
ОФЗ 45001 27.4 28356 10.00 15.11.2006 - 356 103.26 103.38 -0.08 1.06 -0.30 1.10 9.68 5.36 - 0.71 0.67
ОФЗ 45002 0.0 5520 10.00 02.08.2006 - 251 0.00 106.88 0.00 0.00 -0.59 9.29 9.66 4.72 - 0.66 0.63
ОФЗ 46001 0.5 60000 10.00 10.09.2008 - 1021 107.78 107.88 -0.01 0.00 -0.54 19.45 9.27 6.00 - 1.85 1.75
ОФЗ 46002 129.1 62000 10.00 08.08.2012 - 2449 110.35 110.70 1.14 0.42 -2.25 27.12 8.98 6.58 - 4.67 4.39
ОФЗ 46003 20.4 37298 10.00 14.07.2010 - 1693 112.44 112.50 0.14 -0.04 -0.88 34.79 8.89 6.62 - 3.43 3.21
ОФЗ 46005 69.5 20000 0.00 09.01.2019 - 4794 42.85 42.90 2.31 0.00 -57.93 0.00 0.00 7.03 - 12.42 11.61
ОФЗ 46014 5.5 58290 10.00 29.08.2018 - 4661 109.35 109.65 0.14 0.14 -2.60 19.45 9.12 6.84 - 5.89 5.51
ОФЗ 46017 65.2 29354 9.00 03.08.2016 - 3905 105.62 105.69 -0.02 0.07 -2.60 1.97 8.52 6.93 - 7.10 6.64
ОФЗ 46018 0.0 17940 9.50 24.11.2021 - 5844 110.50 110.89 0.00 0.18 -2.12 18.48 8.57 6.89 - 8.76 8.19
Всего 813.6 538776

ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯ

Итоги торгов государственными облигациями

Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы

ОБЪЁМЫ ПОГАШЕНИЕ/ ВЫКУП ЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,%

 

Кривая доходности ОФЗ и Москвы

Москва 32

Москва 37

Москва 27

Москва 42

Москва 31

Москва 40

Москва 43

Москва 29 Москва 36

Москва 41

Москва 38

Москва 39

ОФЗ 45001

ОФЗ 27025

ОФЗ 27019
ОФЗ 27020

ОФЗ 46001

ОФЗ 25058
ОФЗ 27026

ОФЗ 46003

ОФЗ 25057 ОФЗ 46002

ОФЗ 26198

ОФЗ 46014

ОФЗ 46017 ОФЗ 46018 ОФЗ 46005

4.25

4.75

5.25

5.75

6.25

6.75

7.25

7.75

8.25

0.0 0.5 1.0 1.5 2.0 2.5 3.0 3.5 4.0 4.5 5.0 5.5 6.0 6.5 7.0 7.5 8.0 8.5 9.0 9.5 10.0 10.5 11.0 11.5 12.0

Мод.дюрация

До
хо
дн
ос
ть

, %

 
Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы 

 



РЫНОК  РУБЛЕВЫХ  ОБЛИГАЦИЙ  25 ноября  2005 г .  
 

стр .  
-  9  -  

©  БАНК  МОСКВЫ   
Аналитический  отдел  
 7  (095)  105-8000,  вн .  4233  

ОБЗОР  ДОЛГОВЫХ  РЫНКОВ                                   
WWW.MMBANK.RU 

-  16  -  
 

ЭМИТЕНТЫ
Оборот 
млн. руб.

Объем, 
млн. 
руб.

Купон,
% Погашение Оферта

Дней до 
погашени

я
Покупка Продаж

а день неделя месяц НКД Текуща
я

К 
погаш.

К 
оферте

Дюр. 
лет. Мод. дюр

Волгоград, 01 0.00 400 10.20 17.07.2008 - 966 103.00 103.50 0.00 -0.29 -0.86 9.78 9.86 8.42 - 2.34 2.16
Казань, 01 4.16 750 10.50 21.07.2006 - 239 101.92 102.15 -0.29 0.16 -0.34 9.78 10.30 7.63 - 0.64 0.59
Казань, 02 0.39 1000 10.00 11.04.2007 - 503 102.92 103.09 -0.17 0.14 0.00 11.51 9.71 7.91 - 1.29 1.20
Красноярск, 02 0.00 630 12.50 27.10.2006 - 337 105.00 105.15 0.00 -0.46 -0.56 9.93 11.90 7.04 - 0.88 0.82
Красноярск, 05 0.00 1000 6.19 18.10.2008 - 1059 99.80 99.95 0.00 0.03 0.00 6.27 6.19 7.54 - 2.66 2.47
Новосибирск, 02 0.05 1500 13.00 07.12.2006 - 378 104.45 104.70 0.46 -0.46 -0.65 28.14 12.40 7.37 - 0.96 0.90
Новосибирск, 03 8.90 1000 4.95 14.07.2009 - 1328 111.14 111.45 0.05 -0.12 -0.18 18.44 4.45 8.69 - 3.03 2.78
Томск, 01 5.99 300 13.00 22.11.2007 - 728 0.00 107.00 0.28 0.00 0.52 22.69 12.16 7.27 - 1.32 1.23
Уфа, 03 0.00 400 10.03 18.07.2006 - 236 101.50 101.62 0.00 -0.39 -0.54 35.16 9.88 7.72 - 0.62 0.58
Уфа, 04 0.00 500 10.03 03.06.2008 - 922 105.05 105.15 0.00 0.00 -0.25 46.70 9.54 7.89 - 2.20 2.04

Башкортостан, 04 0.00 500 8.02 13.09.2007 - 658 0.00 0.00 0.00 0.00 0.20 15.38 7.94 7.51 - 1.69 1.57
Белгородская обл., 04 0.00 320 14.50 29.04.2008 - 887 113.00 113.80 0.00 0.00 -0.57 10.33 12.75 7.76 - 2.14 1.99
Белгородская обл., 03 0.00 300 19.00 20.12.2005 - 26 100.11 101.00 0.00 0.00 -0.10 33.84 18.94 14.26 - 0.07 0.06
Волгоградская обл. 0.00 400 11.99 14.05.2006 - 171 0.00 0.00 0.00 0.00 0.49 11.64 5.25 - 0.46 0.43
Волгоградская обл., 01 0.54 600 13.00 11.06.2009 - 1295 108.10 108.90 -1.84 0.49 -1.22 57.34 12.04 8.36 - 2.18 2.01
Волгоградская обл. 35001 0.00 700 13.00 17.06.2010 - 1666 109.01 109.97 0.00 0.05 -1.16 64.82 11.87 8.17 - 2.51 2.32
Воронежская обл. 01 0.00 600 13.00 15.12.2007 - 751 110.30 110.50 0.00 -0.09 8.01 25.29 11.76 7.66 - 1.81 1.68
Воронежская обл. 02 0.00 500 13.00 18.06.2009 - 1302 114.16 114.59 0.00 -0.17 -1.38 57.70 11.37 7.95 - 2.87 2.66
Иркутская обл., 01 0.00 700 11.00 22.07.2007 - 605 103.20 103.45 0.00 -0.24 -0.24 26.79 10.65 7.55 - 1.08 1.00
Иркутская обл., 02 0.00 750 10.00 07.09.2006 - 287 102.25 102.45 0.00 -0.01 -0.20 12.99 9.78 7.22 - 0.75 0.70
Иркутская обл. 31001 0.00 1500 10.00 17.12.2009 - 1484 100.00 0.00 0.00 -0.91 -0.67 19.45 9.56 7.45 - 2.07 1.93
Калужская обл., 01 0.00 300 11.46 24.12.2007 - 760 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 48.04 11.03 7.68 - 1.85 1.72
Коми, 05 1.48 500 15.00 24.12.2007 - 760 111.50 113.10 0.45 -0.45 -0.88 25.07 13.39 7.51 - 1.82 1.69
Коми, 06 0.36 700 14.00 14.10.2010 - 1785 118.50 119.50 -0.17 -0.08 0.00 15.73 11.77 7.92 - 3.80 3.52
Коми, 07 0.00 1000 12.00 22.11.2013 - 2920 106.50 108.49 0.00 -0.28 0.46 0.33 11.04 8.13 - 5.47 5.06
Костромская обл., 04 9.69 800 13.00 11.03.2008 - 838 108.15 108.25 -0.28 0.05 -1.09 25.64 12.01 8.00 - 2.00 1.85
Красноярский край, 01 0.00 1500 10.30 08.12.2005 - 14 100.02 100.22 0.00 -0.03 -0.22 22.01 10.29 8.54 - 0.04 0.04
Красноярский край, 02 0.29 1500 10.95 26.10.2006 - 336 103.75 103.94 0.19 -0.43 -0.48 9.60 10.53 6.65 - 0.88 0.83
Краснодарский край, 01 0.00 605 10.50 15.05.2007 - 537 104.18 104.50 0.00 0.10 0.19 2.59 10.06 7.09 - 1.40 1.31
Ленинградская обл., 02 0.13 800 14.01 08.12.2010 - 1840 126.10 126.50 1.04 0.28 -1.04 61.80 11.08 7.73 - 3.75 3.48
Ленинградская обл. 03 0.00 1300 13.50 05.12.2014 - 3298 100.00 131.00 0.00 0.00 -5.92 59.18 10.53 8.10 - 5.77 5.33
Московская обл., 03 0.25 1000 11.00 19.08.2007 - 633 106.75 108.70 -0.79 -0.32 -0.63 28.93 10.30 6.91 - 1.59 1.49
Московская обл., 05 126.35 12000 10.00 30.03.2010 - 1587 109.50 109.60 0.39 0.06 1.35 10.48 9.13 6.99 - 3.02 2.82
Московская обл., 04 11.83 9600 11.00 21.04.2009 - 1244 112.71 112.79 -0.01 -0.18 -1.23 9.04 9.75 6.94 - 2.90 2.71
Нижегородская обл. 01 3.26 1000 11.80 01.11.2006 - 342 104.12 104.55 0.53 2.97 -0.58 7.11 11.29 6.92 - 0.90 0.84
Нижегородская обл. 02 0.14 2500 10.49 02.11.2008 - 1074 105.35 105.45 0.14 -0.07 -0.66 6.04 9.95 7.63 - 2.05 1.90
Новосибирская обл. 4.06 1500 13.50 27.07.2006 - 245 103.88 103.94 -0.06 -0.18 -0.76 9.25 12.99 7.63 - 0.65 0.60
Новосибирская обл. 02 0.00 2000 13.30 29.11.2007 - 735 0.00 0.00 0.00 -0.09 -0.99 30.61 12.04 7.85 - 1.76 1.63
Самарская обл., 01 0.23 2370 12.00 04.07.2006 - 222 101.01 103.62 3.71 0.00 -0.87 16.77 11.01 -2.60 - 0.59 0.60
Самарская обл., 02 0.00 2000 6.82 09.09.2010 - 1750 99.70 100.10 0.00 -0.10 -0.10 13.08 6.82 7.00 - 4.08 3.81
Тверская обл., 02 1.10 1000 16.90 23.11.2006 - 364 109.52 109.65 -1.33 -1.33 -0.45 42.13 15.43 7.12 - 0.91 0.85
Томская обл., 02 0.00 500 12.00 27.07.2006 - 245 101.98 103.40 0.00 -1.07 -0.65 39.12 11.73 7.84 - 0.64 0.60
Томская обл., 03 0.00 600 11.00 13.10.2007 - 688 105.25 105.75 0.00 -0.01 -0.80 12.66 10.40 7.29 - 1.74 1.62
Хабаровский край, 02 0.51 700 11.00 05.10.2006 - 315 102.62 102.70 -0.15 0.00 -0.66 15.07 10.71 7.36 - 0.82 0.77
ХМАО, 01 0.00 1000 15.00 08.12.2005 - 14 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 68.22 14.85 -10.27 - 0.04 0.04
ХМАО, 02 0.00 5000 12.00 27.05.2008 - 915 0.00 0.00 0.00 0.00 -0.27 59.18 10.72 6.87 - 2.14 2.00
Чувашия, 03 0.51 500 9.50 13.04.2007 - 505 102.00 102.75 -0.49 0.15 -0.79 11.19 9.31 8.20 - 1.30 1.20
Чувашия, 04 0.00 750 12.33 27.03.2009 - 1219 113.05 113.60 0.00 -0.79 -0.61 19.93 10.88 7.88 - 2.82 2.62
Якутия, 03 0.00 800 12.00 17.06.2008 - 936 109.75 111.05 0.00 -0.94 -1.79 21.37 10.93 8.00 - 2.22 2.06
Якутия, 04 0.00 1000 14.00 16.03.2006 - 112 101.80 102.60 0.00 -0.58 -0.60 26.85 13.61 3.68 - 0.30 0.29
Якутия, 05 0.91 2000 9.00 21.04.2007 - 513 101.85 102.40 0.34 -0.65 -0.24 8.63 8.79 7.02 - 1.33 1.24
Якутия, 06 35.47 2000 10.00 13.05.2010 - 1631 107.50 107.75 0.37 -0.14 -0.65 1.92 9.28 7.88 - 3.27 3.03
ЯНАО, 01 7.22 1800 11.00 03.08.2008 - 983 107.10 107.25 0.00 -0.05 0.05 33.45 10.26 7.39 - 2.35 2.19
Ярославская обл., 02 0.37 1000 13.28 03.07.2007 - 586 108.40 108.55 0.23 -0.69 -0.55 18.56 12.25 7.58 - 1.46 1.35
Ярославская обл., 03 0.43 1000 12.00 17.11.2006 - 358 104.25 104.59 0.10 0.67 -0.10 1.61 11.47 7.18 - 0.95 0.89

Москва 32 0.00 4000 10.00 25.05.2006 - 182 0.00 0.00 0.00 -0.21 -0.43 24.93 9.73 4.45 - 0.48 0.46
Москва 37 0.00 3900 10.00 23.09.2006 - 303 104.08 104.35 0.00 -0.12 -0.38 16.99 9.61 5.02 - 0.80 0.76
Москва 27 0.00 4000 15.00 20.12.2006 - 391 110.26 110.70 0.00 -0.35 -0.27 26.71 13.55 4.77 - 0.99 0.94
Москва 42 0.00 3000 10.00 13.08.2007 - 627 106.00 107.79 0.00 -0.05 -0.83 3.01 9.31 5.57 - 1.60 1.52
Москва 31 14.20 5000 10.00 20.05.2007 - 542 106.41 106.75 -0.16 0.00 -0.50 5.21 9.39 6.10 - 1.58 1.49
Москва 40 0.00 4000 10.00 26.10.2007 - 701 107.80 108.54 0.42 0.09 -0.30 17.26 9.21 5.17 - 1.67 1.59
Москва 43 0.00 5000 10.00 17.05.2008 - 905 109.25 109.40 0.00 0.14 -0.45 1.92 9.12 5.94 - 2.24 2.11
Москва 29 0.56 5000 10.00 05.06.2008 - 924 109.06 109.45 0.04 0.07 -0.47 47.12 9.15 6.08 - 2.22 2.09
Москва 36 43.36 4000 10.00 16.12.2008 - 1118 110.95 111.05 0.27 -0.09 -0.18 44.11 9.00 6.08 - 2.63 2.48
Москва 41 0.00 5000 10.00 30.07.2010 - 1709 109.85 110.35 0.00 -0.05 -0.14 32.05 9.10 6.84 - 3.80 3.56
Москва 38 0.00 5000 10.00 26.12.2010 - 1858 113.65 114.15 0.00 -1.01 -0.81 41.37 8.89 7.16 - 4.03 3.76
Москва 39 0.00 5000 10.00 21.07.2014 - 3161 111.61 111.79 -0.04 0.27 -1.58 34.52 8.96 6.88 - 6.09 5.70
Всего 265.59 126395

Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы

ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯОБЪЁМЫ ПОГАШЕНИЕ/ ВЫКУП ЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,%

Итоги торгов муниципальными облигациями

Итоги торгов субфедеральными облигациями
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ЭМИТЕНТЫ
Оборот, 
млн. руб.

Объем, 
млрд. 
руб.

Купон,
% Погашение Оферта

Дней до 
погашени

я
Покупка Продаж

а день неделя месяц НКД Текуща
я

К 
погаш.

К 
оферте

Дюр. 
лет. Мод. дюр

Нефть и газ
ГАЗПРОМ А4 15.92 5000 8.22 10.02.2010 - 1539 104.50 104.80 0.05 -0.05 -1.14 22.30 7.84 7.00 - 3.59 3.35
ГАЗПРОМ А5 0.00 5000 7.58 09.10.2007 - 684 101.26 102.50 0.25 0.03 -1.07 9.14 7.45 6.64 - 1.77 1.66
ГАЗПРОМ А6 13.52 5000 7.22 06.08.2009 - 1351 100.10 100.22 -0.08 0.30 -0.44 20.77 7.20 7.27 - 3.25 3.03
НГК ИТЕРА 0.00 2000 13.50 07.12.2007 07.12.2005 743 100.08 100.18 0.00 -0.02 -0.45 62.88 13.48 - 8.73 0.04 0.03
Лукойл  02 0.00 6000 7.15 17.11.2009 20.11.2007 1454 101.45 101.60 0.10 -0.05 -0.72 0.39 7.04 - 6.41 1.89 1.78
НОВАТЭК, 01 0.00 1000 9.40 30.11.2006 - 371 0.00 0.00 0.00 0.00 -0.73 45.07 9.20 7.24 - 0.95 0.89
Татнефть 03 0.00 1500 12.00 01.07.2006 - 219 103.00 103.88 0.00 -1.51 -0.77 48.00 11.65 6.90 - 0.57 0.54
ТНК, 05 0.00 3000 15.00 28.11.2006 - 369 0.00 0.00 0.00 -0.24 -0.72 73.56 13.76 5.79 - 0.92 0.86
Химия и нефтехимия
Амтелшинпром, 01 0.00 600 19.00 23.12.2005 - 29 100.51 100.80 0.00 0.10 -0.88 79.64 18.87 9.49 - 0.08 0.07
АЦБК-Инвест, 02 0.00 500 11.80 20.05.2008 21.11.2006 908 102.00 0.00 0.00 0.00 -0.20 0.65 11.57 - 10.02 0.95 0.86
Дорогобуж, 01 0.00 900 9.90 11.06.2008 13.12.2006 930 0.00 103.00 0.01 0.04 -0.05 43.94 9.71 - 8.03 0.98 0.91
Куйбышевазот, 01 0.00 600 9.00 15.06.2006 15.12.2005 203 100.00 100.38 -0.15 0.20 -0.06 17.26 9.00 - 7.99 0.06 0.05
НИКОСХИМ, 01 0.58 750 15.00 14.12.2006 - 385 100.50 100.89 0.10 -0.01 -1.24 66.16 14.93 13.96 - 0.96 0.84
НКНХ-03 0.00 2000 8.00 01.09.2007 - 646 0.00 0.00 0.00 0.00 -0.20 18.41 8.00 8.24 - 0.96 0.89
НКНХ, 04 0.00 1500 9.99 26.03.2012 02.04.2009 2314 106.25 106.58 0.00 0.19 0.28 14.23 9.38 - 7.88 2.91 2.70
Нэфис Косметикс, 01 0.00 400 10.50 22.04.2007 - 514 100.00 100.30 0.00 -0.15 -0.35 9.78 10.49 10.68 - 1.33 1.21
САНОС 01 0.00 300 14.00 13.02.2006 - 81 101.40 101.68 0.00 0.00 -0.58 39.12 13.79 6.87 - 0.22 0.21
САНОС 02 5.29 3000 10.00 10.11.2009 13.11.2007 1447 105.65 106.00 0.47 -0.99 -0.47 2.47 9.43 8.36 - 3.38 3.12
УдмуртНП, 01 0.00 1500 9.50 01.09.2008 01.12.2006 1012 99.55 99.75 0.00 -0.10 0.00 22.38 9.53 - 10.11 0.97 0.88
Электроэнергетика
Башкирэнерго, 02 0.00 500 9.50 22.02.2007 - 455 100.75 101.98 0.00 0.00 -0.10 23.68 9.43 9.07 - 1.18 1.08
Ленэнерго, 01 0.91 3000 10.25 19.04.2007 - 511 0.00 101.45 0.00 0.05 -0.30 9.83 10.10 9.32 - 1.33 1.22
Свердловэнерго, 01 0.00 500 11.50 01.03.2007 - 462 0.00 102.20 0.00 0.01 -1.22 26.47 11.34 10.53 10.53 1.19 1.07
Татэнерго, 01 5.19 1500 9.65 13.03.2008 - 840 103.00 103.50 0.29 -0.53 -0.11 18.51 9.31 8.01 - 2.09 1.93
ФСК ЕЭС, 01 0.00 5000 8.80 18.12.2007 - 754 103.85 104.15 0.02 0.28 -1.00 37.61 8.45 6.74 - 1.87 1.75
ФСК ЕЭС, 02 0.00 7000 8.25 22.06.2010 - 1671 103.40 103.60 0.00 -0.29 -1.34 33.68 7.98 7.51 - 3.80 3.53
Якутскэнерго, 01 1.04 400 14.00 31.08.2006 - 280 0.00 103.95 0.10 -0.57 -0.29 32.22 13.45 8.50 - 0.74 0.68
Связь
Волгателеком 1.28 1000 13.00 21.02.2006 - 89 101.31 101.58 -0.30 0.00 -0.61 1.07 12.85 7.97 - 0.24 0.23
Вымпелком 01 1.61 3000 9.90 16.05.2006 - 173 100.00 101.60 -0.25 -0.20 -0.10 2.44 9.77 7.05 - 0.47 0.44
Дальсвязь 01 8.42 1000 13.00 15.11.2006 - 356 104.50 105.50 -0.05 -0.25 0.37 2.85 12.35 7.45 - 0.95 0.88
МГТС 04 0.31 1000 10.00 22.04.2009 26.04.2006 1245 101.77 102.80 0.02 -0.77 -0.54 7.95 9.83 - 5.63 0.42 0.40
МГТС, 05 0.00 1500 8.30 25.05.2010 29.05.2007 1643 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 40.25 8.14 - 7.00 1.40 1.30
Мегафон Финас 01 5.12 1500 11.50 07.06.2006 - 195 102.11 102.36 0.00 0.16 -0.49 53.25 11.24 7.15 - 0.51 0.47
Мегафон 0.00 1500 9.28 11.04.2007 - 503 0.00 102.50 0.00 0.64 -0.29 10.93 9.01 7.07 - 1.31 1.23
Мегафон, 03 0.00 3000 9.25 15.04.2008 - 873 102.75 103.14 -0.63 -0.19 -0.87 9.38 9.00 8.12 - 2.18 2.02
РТК-ЛИЗИНГ, 04 0.00 2250 9.69 08.04.2008 13.04.2006 39546 100.65 101.00 0.00 0.15 -0.25 9.93 9.62 - 61.51 0.38 0.24
Сибирьтелеком 03 0.11 1530 14.50 14.07.2006 - 232 104.45 104.58 0.04 -0.30 -0.63 52.44 13.87 7.19 - 0.60 0.56
Сибирьтелеком, 04 21.43 2000 12.50 05.07.2007 - 588 107.15 107.36 0.00 -0.09 -1.25 47.95 11.67 7.83 - 1.45 1.34
Сибирьтелеком, 05 0.00 3000 9.20 25.04.2008 - 883 102.70 102.95 -0.05 0.05 -0.58 6.81 8.96 8.13 - 2.21 2.05
СЗ Телеком, 02 0.86 1500 7.50 03.10.2007 - 678 99.80 99.90 0.00 -0.20 -0.05 10.27 7.52 7.95 - 1.33 1.23
СЗ Телеком, 03 0.13 3000 9.25 24.02.2011 28.02.2008 1918 102.91 103.05 0.00 0.29 0.00 21.29 8.98 - 8.00 2.03 1.88
СМАРТС, 02 0.00 500 10.00 26.06.2007 26.12.2005 579 99.40 99.70 0.00 0.60 -1.55 41.37 10.04 - 13.48 0.09 0.08
СМАРТС, 03 0.43 1000 14.10 29.09.2009 03.10.2006 1405 99.48 100.48 -0.10 -0.20 -2.69 19.70 14.04 - 13.99 0.82 0.72
Таттелеком, 03 0.00 600 11.75 06.05.2007 - 528 104.00 104.80 0.00 -0.05 -0.54 4.18 11.23 8.57 - 1.35 1.24
УРСИ 03 1.56 3000 14.25 18.07.2006 - 236 104.20 104.50 -0.29 -0.18 -0.59 49.97 13.68 7.57 - 0.61 0.57
УРСИ 04 5.19 3000 9.99 01.11.2007 - 707 103.75 104.00 -0.05 -0.40 -1.28 5.75 9.63 8.01 - 1.80 1.67
УРСИ 05 0.00 2000 9.19 17.04.2008 - 875 102.60 103.15 0.00 -0.10 -0.73 8.81 8.97 8.18 - 2.19 2.03
Центртелеком 03 0.52 2000 12.35 15.09.2006 - 295 103.80 104.09 -0.29 -0.27 -3.13 23.35 11.90 7.52 - 0.78 0.73
Центртелеком 04 39.07 5623 13.80 21.08.2009 - 1366 117.00 117.35 -0.12 -0.28 -2.35 37.05 11.78 8.54 - 3.01 2.78
Центральный Телеграф 01 0.00 500 16.00 22.08.2006 - 271 103.00 106.49 0.00 0.00 -0.47 0.88 15.20 8.91 - 0.71 0.66
ЮТК, 01 0.00 1500 14.24 14.09.2006 - 294 103.80 104.00 0.34 -0.51 -1.29 27.31 13.71 9.33 - 0.77 0.71
ЮТК, 02 0.01 1500 12.00 07.02.2007 08.02.2006 440 100.55 100.67 0.22 -0.15 -0.40 34.85 11.92 - 8.43 0.21 0.19
ЮТК, 03 3.58 3500 12.30 10.10.2009 13.04.2006 1416 101.27 101.33 -0.08 -0.20 -0.42 16.18 12.15 - 8.54 0.38 0.35
Добывающая промышленность
Полиметалл, 01 0.00 750 17.00 21.03.2006 - 117 102.15 103.40 0.00 -2.32 8.07 30.27 16.82 13.03 - 0.32 0.28
СУЭК, 02 0.00 1000 11.00 15.02.2007 16.02.2006 448 100.55 100.96 0.00 -0.09 -0.79 2.11 10.93 - 8.28 0.23 0.21
Хайленд Голд Финанс, 01 0.00 750 12.00 02.04.2008 09.10.2006 860 101.65 101.80 0.00 0.01 -0.55 16.44 11.80 - 10.31 0.83 0.75
Металлургия
Евразхолдинг 01 0.00 1000 12.50 05.12.2005 - 11 0.00 100.55 0.00 -0.55 -0.40 58.90 12.48 5.53 - 0.03 0.03
ИНПРОМ, 01 4.17 500 12.50 20.04.2007 21.04.2006 512 101.30 101.90 -0.34 -0.29 0.00 11.64 12.33 - 8.82 0.41 0.37
ИНПРОМ, 02 10.24 1000 12.00 15.07.2010 26.07.2006 1694 101.10 101.15 0.00 0.00 -0.50 41.42 11.86 - 10.39 0.64 0.58
МаирИнвест, 01 10.02 500 12.30 03.04.2007 20.12.2005 495 101.66 101.80 0.15 -0.38 1.69 17.19 12.08 - 22.60 0.07 0.06
НСММЗ, 01 3.24 1000 12.10 19.05.2008 22.05.2006 907 101.45 101.50 0.10 -0.54 -0.95 0.99 11.92 - 8.90 0.49 0.45
ОМК, 01 14.00 3000 9.20 12.06.2008 - 931 102.16 102.40 0.00 -0.34 -0.73 42.35 9.00 8.39 - 2.24 2.07
Русал Фин 02 8.10 5000 8.00 20.05.2007 - 542 100.90 101.20 0.15 0.00 -0.98 0.88 7.90 7.22 - 1.43 1.33
РусАлФин, 03 0.00 6000 7.20 21.09.2008 - 1032 99.50 99.70 0.00 0.20 0.00 12.62 7.24 7.53 - 2.58 2.40
Свободный сокол, 02 4.46 600 13.55 22.11.2007 27.05.2006 728 101.00 101.70 0.05 0.00 -1.27 67.56 13.36 - 10.80 0.47 0.43
СГ МЕЧЕЛ, 01 0.00 2000 10.69 22.11.2007 30.05.2006 728 101.40 101.80 0.00 0.00 -0.29 53.30 10.54 - 7.61 0.49 0.45
Северсталь 0.00 3000 8.10 28.06.2007 - 581 0.00 111.20 0.00 0.00 1.00 32.62 8.00 7.41 - 1.48 1.38
ТД МЕЧЕЛ 01 0.00 3000 11.75 12.06.2009 16.06.2006 1296 102.11 102.15 0.00 0.02 -0.53 51.51 11.50 - 7.89 0.53 0.49
ТМК 1.02 2000 10.30 20.10.2006 - 330 101.92 102.09 -0.10 0.01 -0.46 9.88 10.11 8.22 - 0.88 0.81
ТМК, 02 3.09 3000 11.09 24.03.2009 30.03.2007 1216 103.05 103.15 0.00 0.00 -0.92 17.62 10.77 - 8.10 1.27 1.18
Тулачермет 02 0.00 1000 11.00 02.12.2007 02.12.2005 738 0.00 0.00 0.00 0.04 -0.25 52.74 10.88 - 6.05 0.02 0.02
ЧМК 01 0.00 1000 7.00 31.01.2006 - 68 0.00 102.50 0.00 0.00 1.96 21.86 6.83 -6.13 - 0.19 0.20
ЧТПЗ, 01 6.13 3000 9.50 16.06.2010 25.04.2008 1665 102.00 102.50 -0.15 -0.24 -1.17 40.34 9.30 - 8.68 2.14 1.96

Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы

Итоги торгов корпоративными облигациями
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я

К 
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К 
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Дюр. 
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Машиностроение
Автоваз, 02 1.25 3000 9.20 13.08.2008 14.02.2007 993 101.35 101.45 -0.15 -0.10 -0.39 24.95 9.08 - 8.16 1.16 1.07
Автоваз, 03 20.24 5000 9.70 22.06.2010 27.06.2006 40351 101.00 101.15 0.10 -0.15 0.26 39.60 9.58 - 7.70 0.57 0.53
Вагонмаш, 01 5.27 300 13.50 19.06.2008 22.06.2006 938 103.70 104.10 1.21 -1.48 -0.19 56.96 12.81 - 4.03 0.55 0.52
ВКМ-Финанс, 01 0.00 1000 10.25 04.06.2008 06.12.2006 923 101.00 101.40 0.00 0.40 -0.44 47.46 10.11 - 9.04 0.96 0.88
ГТ-ТЭЦ Энерго 02 0.04 1500 12.50 22.06.2006 - 210 101.65 101.75 0.28 -0.29 -0.83 52.74 12.27 9.30 - 0.55 0.50
ГТ-ТЭЦ Энерго 03 0.00 1500 12.04 18.04.2008 23.10.2006 876 102.15 102.39 0.00 -0.11 -0.39 11.22 11.76 - 9.43 0.88 0.81
ИжАвто, 01 0.45 1200 10.70 14.03.2007 - 475 99.75 99.89 -0.01 0.06 -0.40 20.81 10.71 11.06 - 1.23 1.10
Ижмаш, 02 0.00 1000 13.55 17.06.2008 19.12.2006 936 102.55 102.65 0.23 0.00 -0.49 57.91 13.19 - 11.02 0.98 0.88
КАМАЗ-Финанс 0.00 1200 6.00 11.11.2006 - 352 0.00 100.01 0.00 0.00 -0.15 2.14 5.99 5.92 - 0.95 0.90
КАМАЗ-Финанс, 02 0.00 3000 8.45 17.09.2010 19.09.2008 1758 99.75 100.00 0.00 -0.20 0.00 14.35 8.48 - 8.75 2.53 2.33
Криогенмаш, 02 0.01 500 0.00 08.07.2008 11.07.2006 957 100.50 100.90 0.00 -0.15 0.20 0.00 0.00 - -1.42 0.63 0.64
ЛОМО, 02 0.00 700 14.20 11.07.2006 - 229 101.01 101.28 0.00 -0.65 -0.55 52.52 14.04 12.54 - 0.59 0.53
МиГ-Финанс, 01 25.91 1000 16.00 03.06.2009 15.12.2005 1287 100.03 100.15 -0.09 -0.10 -0.93 74.08 16.00 - 13.81 0.06 0.05
ОМЗ 04 0.27 900 14.25 26.02.2009 31.08.2006 1190 105.00 106.00 -0.39 -0.22 -0.42 32.79 13.55 - 7.30 0.74 0.69
Промтрактор, 01 1.21 1500 10.70 03.07.2008 07.07.2006 952 100.47 100.58 0.10 0.14 -0.54 41.04 10.64 - 9.87 0.59 0.54
Русские Автобусы 0.00 500 14.00 22.05.2006 - 179 101.50 101.75 0.00 0.00 -0.50 1.92 13.76 10.23 - 0.49 0.45
Салют-Энергия, 01 0.00 3000 14.00 25.12.2007 27.12.2005 761 100.40 100.60 0.00 -0.15 -0.74 57.15 13.92 - 7.45 0.09 0.08
Сатурн Инвест 0.00 500 15.00 05.08.2006 - 254 0.00 105.00 -0.38 -0.05 -0.38 45.62 14.35 8.33 - 0.66 0.61
НПО САТУРН, 01 0.00 1500 11.50 23.03.2008 28.03.2006 39530 100.85 101.30 0.00 -0.11 0.00 19.85 11.35 - 7.63 0.34 0.32
Северсталь-авто 0.00 1500 11.25 21.01.2010 25.01.2007 1519 0.00 0.00 0.00 0.48 0.00 36.68 10.82 - 7.74 1.09 1.02
СОК-Автокомп., 01 0.52 1100 12.32 24.04.2008 27.10.2006 882 102.00 102.24 0.09 0.23 -0.49 9.45 12.05 - 9.94 0.89 0.81
Стройтрансгаз, 01 0.00 3000 9.60 25.06.2008 - 944 101.70 101.85 0.00 0.11 -1.22 38.93 9.44 9.06 - 2.27 2.08
ТВЗ, 01 0.00 750 14.60 10.10.2006 - 320 104.00 104.50 0.00 -0.14 -0.62 18.00 14.06 4.16 - 0.38 0.36
Трансмашхолдинг, 01 0.04 1500 14.00 01.12.2007 05.06.2006 737 102.50 102.79 -0.10 -0.26 -0.98 67.51 13.66 - 8.96 0.50 0.45
Уралвагонзавод, 01 0.45 2000 13.36 30.09.2008 03.10.2006 1041 103.63 103.74 0.03 0.00 1.57 18.67 12.89 - 9.03 0.83 0.76
Пищевая промышленность
АПК ОГО, 01 2.02 1100 15.50 22.04.2007 28.04.2006 514 100.76 100.89 -0.06 0.16 -0.68 12.27 15.36 - 13.64 0.42 0.37
Балтимор-Нева 0.00 500 1.00 05.09.2006 - 285 90.01 94.50 0.00 0.27 -0.54 2.27 1.08 11.62 - 0.78 0.70
Балтимор-Нева, 03 0.00 800 11.65 15.05.2008 23.11.2006 903 101.50 101.70 0.00 -0.09 -2.57 2.23 11.49 - 10.17 0.97 0.88
Вимм-Билль-Данн 0.02 1500 11.24 11.04.2006 - 138 100.85 102.00 0.15 -1.09 -0.06 13.55 11.02 5.76 - 0.38 0.36
Группа ОСТ, 02 1.50 1000 13.60 08.05.2008 22.05.2006 896 99.90 101.00 0.10 -0.25 -2.84 5.22 13.60 - 13.16 0.49 0.43
Джей-Эф-Си, 02 7.90 1200 14.00 04.12.2007 05.12.2006 740 104.00 104.12 -0.10 -0.21 1.02 65.21 13.46 - 9.07 0.94 0.86
Инвестпроект, 01 0.00 1000 10.80 16.05.2007 - 538 0.00 0.00 0.00 -0.05 0.00 2.37 10.49 8.81 - 1.40 1.29
Микояновский 0.02 1000 13.50 18.09.2006 - 298 104.02 104.15 -0.24 -0.33 -0.76 24.78 12.96 8.27 - 0.79 0.73
Нутринвестхолдинг, 01 0.13 1200 12.00 09.06.2009 13.06.2006 1293 100.60 100.90 -0.05 -0.05 0.03 23.67 11.91 - 10.99 0.53 0.48
ПАВА, 01 0.00 350 12.91 15.06.2008 16.06.2006 934 100.00 101.00 0.00 -1.28 -0.54 24.76 12.91 - 13.46 0.54 0.47
Парнас-М, 01 0.00 500 12.75 15.03.2006 - 111 100.60 101.15 0.00 0.04 -0.74 24.80 12.62 9.51 - 0.30 0.27
Праймери Дон, 01 0.00 750 12.50 10.11.2006 - 351 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 4.45 12.38 11.88 - 0.92 0.82
Разгуляй-Центр 01 0.05 1000 14.00 05.06.2006 - 193 101.30 101.60 0.20 -0.54 -0.49 66.36 13.78 11.08 - 0.50 0.45
Разуляй-Финанс, 01 0.00 3000 11.50 02.10.2008 05.04.2007 1043 100.00 100.35 0.00 0.90 - 15.44 11.60 - 12.57 1.28 1.14
Русский Продукт, 04 0.00 440 13.95 15.05.2007 16.05.2006 537 101.20 101.65 0.00 -0.30 -0.20 3.44 13.77 - 11.56 0.47 0.42
ЭФКО, 01 0.00 1000 8.00 05.09.2006 14.03.2006 285 99.95 100.20 0.00 0.00 0.55 17.32 8.02 - 11.62 0.30 0.27
Пивоварение
Балтика, 01 0.17 1000 8.75 20.11.2007 - 726 102.10 103.00 1.99 0.00 0.18 37.40 8.33 6.20 - 1.87 1.76
Красный Восток-Инвест 16.55 1500 11.50 25.02.2007 24.02.2006 458 102.65 102.80 0.29 -0.35 -0.77 28.67 11.19 - 0.37 0.25 0.25
Очаково, 02 0.00 1500 8.50 19.09.2008 - 1030 99.40 99.80 0.00 -0.25 0.00 14.44 8.53 8.82 - 2.16 1.99
ПИТ-Инвестментс 01 0.00 1000 12.00 28.09.2006 - 308 0.00 103.40 0.00 0.00 -0.19 18.41 11.65 8.39 - 0.82 0.75
ПИТ-Инвестментс 02 0.00 1500 14.25 23.03.2009 29.09.2006 1215 104.80 105.10 0.00 -0.33 -0.85 23.03 13.58 - 8.09 0.81 0.75
САН Интербрю 0.00 2500 13.00 15.08.2006 - 264 0.00 110.00 0.00 0.00 0.09 46.30 12.39 4.08 - 0.53 0.51
Розничный сектор
Евросеть, 01 37.10 1000 16.33 25.04.2006 - 152 102.20 102.26 -0.15 0.28 -0.37 13.42 15.97 10.55 - 0.42 0.38
Копейка ТД, 01 0.00 1200 9.75 17.06.2008 19.12.2006 936 0.00 0.00 0.00 -0.20 -0.05 17.36 9.53 - 7.70 1.01 0.94
Марта-Финанс, 01 14.11 700 14.84 22.05.2008 - 910 106.10 106.50 -0.01 0.00 -0.79 74.00 13.94 12.11 - 2.04 1.82
МИР Финанс 0.50 1000 9.89 27.12.2007 27.12.2006 763 99.50 99.90 0.15 0.00 - 13.28 9.91 - 10.32 1.05 0.95
Пятерочка Финанс, 01 0.00 1500 11.45 12.05.2010 - 1630 111.01 0.00 0.00 -0.02 -0.90 2.51 10.32 8.62 - 3.66 3.37
Перекресток, 01 0.00 1500 8.81 08.07.2008 11.07.2006 957 0.00 0.00 0.00 -0.45 -0.40 32.58 8.76 - 8.02 0.61 0.56

Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы
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Строительство и ипотека
АИЖК 0.00 1070 11.00 01.12.2008 - 1103 110.80 111.35 0.00 0.00 0.00 53041 9.91 7.00 - 2.55 2.38
АИЖК, 02 1.14 1500 11.00 01.02.2010 - 1530 113.16 0.00 0.62 0.00 -0.97 34.66 9.67 7.28 - 3.42 3.19
АИЖК, 03 0.00 2250 9.40 15.10.2010 - 1786 107.60 108.00 0.00 -0.23 0.78 10.30 8.70 7.08 - 3.14 2.93
АИЖК, 04 7.58 900 8.70 01.02.2012 - 2260 107.80 109.00 0.23 0.00 0.00 5.48 8.04 7.23 - 4.89 4.56
Главмосстрой, 01 0.00 2000 13.00 27.05.2007 27.05.2006 549 0.00 0.00 0.00 0.00 -0.64 32.05 12.82 - 10.51 0.48 0.44
ИНТЕКО 01 0.00 1200 10.95 15.02.2007 - 448 95.50 100.00 0.00 - 0.00 29.40 10.95 11.22 - 1.15 1.04
Искитимцемент, 01 0.00 200 16.80 24.12.2006 25.12.2005 395 103.32 104.50 0.00 1.26 -1.69 29.00 16.31 14.48 - 0.99 0.86
Группа ЛСР, 01 0.49 1000 14.00 20.03.2008 23.03.2006 847 101.00 101.20 0.00 0.00 -0.79 24.16 13.86 - 10.57 0.33 0.30
МИА, 01 0.07 2200 10.00 20.09.2012 - 2492 100.00 103.20 -0.48 0.19 0.00 5.37 9.69 9.28 - 3.14 2.87
МИА, 02 0.00 1000 9.50 09.08.2008 06.02.2007 989 100.90 101.10 0.00 0.20 0.03 4.16 9.42 - 8.99 1.15 1.05
Миракс Групп 5.78 1000 13.50 19.08.2008 22.08.2006 999 101.45 101.60 0.29 0.10 1.06 34.40 13.29 - 11.44 0.71 0.64
ПИК, 05 5.36 1120 13.00 20.05.2008 23.05.2006 908 100.91 100.99 0.05 0.00 -0.43 0.71 12.88 - 11.45 0.49 0.44
ЦУН ЛенСпецСМУ, 01 0.91 1000 15.50 22.04.2010 27.04.2006 1610 101.00 101.64 0.00 -0.98 -0.05 11.89 15.35 - 12.85 0.42 0.37
Сиб. цемент., 03 0.00 800 12.50 12.06.2008 15.06.2006 931 100.30 100.69 0.00 -0.23 -1.95 55.14 12.46 - 12.25 0.53 0.47
СУ-155 0.00 1500 14.00 30.03.2007 30.03.2006 491 0.00 0.00 0.00 -0.39 -1.72 21.86 13.98 - 14.34 0.34 0.29
ЮСКК, 01 1.88 600 14.00 01.07.2008 04.07.2006 39630 99.85 100.05 0.24 -0.20 -0.55 54.47 13.99 - 14.34 0.58 0.50
Транспорт
АвиаК. Самара, 01 0.10 350 15.00 08.03.2007 - 469 103.40 103.85 -0.19 -0.82 -0.58 31.64 14.53 11.77 - 1.19 1.06
Ист Лайн Хэндлинг, 02 170.69 3000 11.59 22.05.2008 23.11.2006 910 99.98 100.05 2.30 -0.46 -0.39 57.79 11.59 - 11.93 0.92 0.82
ММК-Транс, 01 0.00 650 11.50 10.07.2008 11.01.2007 39639 100.70 100.95 0.00 -0.05 -0.83 41.90 11.39 - 10.80 1.05 0.95
РЖД, 03 0.53 4000 8.33 02.12.2009 - 1469 104.70 104.84 0.09 0.10 -1.42 38.57 7.95 7.05 - 3.39 3.17
РЖД, 02 0.01 4000 7.75 05.12.2007 - 741 101.25 102.30 -0.20 0.03 -0.88 35.88 7.59 6.71 - 1.85 1.74
РЖД, 01 0.00 4000 6.59 07.12.2005 - 13 99.93 100.01 0.00 0.00 0.10 30.51 6.59 6.39 - 0.04 0.03
Транснефтепродукт 0.00 1000 8.90 10.05.2006 - 167 0.00 99.50 0.50 0.00 -0.49 3.66 8.77 5.52 - 0.46 0.43
ЮТЭйр, 01 1.50 1000 13.00 22.11.2006 - 363 99.91 100.05 0.00 0.25 -0.40 65.18 13.00 - - 0.92 0.82
Финансовый сектор
АльфаФинанс, 01 0.00 1000 8.50 08.06.2007 09.12.2005 561 0.00 0.00 0.00 - - 38.89 8.50 - 8.18 0.04 0.04
АльфаФинанс, 02 0.00 2000 8.50 31.03.2010 05.04.2006 1588 0.00 0.00 0.00 - 0.00 11.64 8.55 - 10.10 0.36 0.33
Банк Зенит, 01 9.31 1000 8.50 24.03.2007 24.03.2006 485 100.15 100.25 -0.02 -0.35 -0.15 14.67 8.49 - 7.92 0.33 0.30
Внешторгбанк 03 0.86 2000 14.00 22.02.2006 - 90 101.60 101.95 -0.39 -0.13 -0.77 70.19 13.78 6.92 - 0.25 0.23
Внешторгбанк 04 0.00 5000 5.60 19.03.2009 24.03.2006 1211 0.00 101.00 0.00 -0.18 -0.54 9.67 5.62 - 6.56 0.33 0.31
ММБ, 01 0.00 1000 8.30 13.02.2007 - 446 0.00 0.00 0.00 -1.05 0.00 22.74 8.26 8.00 - 1.16 1.08
Росбанк, 01 2.56 3000 9.25 15.02.2009 14.02.2007 1179 102.25 102.30 0.01 0.01 -0.10 25.85 9.04 - 7.32 1.16 1.08
Русский Стандарт 02 0.52 1000 14.04 14.06.2006 - 202 103.50 0.00 -0.14 -0.10 -0.43 62.31 13.55 7.39 - 0.52 0.49
Русский Стандарт 03 0.00 2000 8.40 22.08.2007 23.08.2006 636 0.00 101.05 0.00 -0.05 -0.10 21.17 8.34 - 7.53 0.73 0.67
Русский Стандарт 04 0.00 3000 8.99 03.03.2008 02.03.2006 830 0.00 100.85 0.00 -0.30 0.20 20.94 8.94 - 6.80 0.27 0.25
Русский Стандарт 05 0.00 5000 7.60 09.09.2010 15.03.2007 1750 100.00 100.55 0.00 0.00 0.15 14.58 7.59 - 7.60 1.25 1.16
Финанс Инт Инв, 02 0.00 2500 8.33 12.09.2007 13.09.2006 657 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 16.20 8.33 - 8.48 0.78 0.72
ХКБ Банк, 01 0.00 1500 1.00 16.10.2007 18.04.2006 691 0.00 0.00 0.00 0.00 -0.05 1.01 1.00 - 1.00 0.40 0.39
ХКБ Банк, 02 0.50 3000 8.50 11.05.2010 16.05.2006 1629 0.00 100.15 -0.07 -0.25 0.30 2.10 8.50 - 8.37 0.47 0.44
ХКБ Банк, 03 17.52 3000 8.25 16.09.2010 22.03.2007 1757 99.00 99.65 -0.05 -0.10 0.05 14.24 8.28 - 8.81 1.25 1.15
Всего по данным 548.20 288883

ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯ

Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы

ОБЪЁМЫ ПОГАШЕНИЕ/ ВЫКУП ЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,%
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ЭМИТЕНТЫ

Объем, 
млн. Купон,% Погашение

Дней до 
погашени

я
Покупка Продажа день неделю месяц К погаш. Текущая

Спрэд к 
benchmar

k
S&P Moody’

s Fitch Дюр. лет. Мод. дюр

Суверенные еврооблигации
Россия 07 2 400$   10 26.06.2007 578 107.50 107.75 0.00 0.00 -1.09 4.98 9.30 65 BBB- Baa2 BBB 1.44 1.41
Россия 10 2 718$   8.25 31.03.2010 1587 107.19 107.50 0.00 0.00 -0.58 4.89 7.70 57 BBB- Baa2 BBB 2.14 2.09
Россия 18 3 466$   11 24.07.2018 4624 149.00 149.25 0.00 1.38 -3.07 5.54 7.38 112 BBB- Baa2 BBB 7.93 7.72
Россия 30 19 526$ 5 31.03.2030 8892 113.19 113.31 0.00 0.85 -3.26 5.49 4.42 106 BBB- Baa2 BBB 8.17 7.95
Россия 28 2 500$   12.75 24.06.2028 8247 184.19 184.44 0.00 1.82 -4.60 5.93 6.92 127 BBB- Baa2 BBB 10.76 10.45
Облигации Минфина РФ
MINFIN 6 1 750$   3 14.05.2006 170 100.00 103.00 0.00 0.25 -0.19 2.95 3.00 0 BBB- Baa2 BBB 1.98 1.90
MINFIN 8 1 322$   3 14.11.2007 719 96.13 96.25 0.00 0.00 -0.83 9.11 3.12 0 BBB- Baa2 BBB 2.78 2.58
MINFIN 5 2 837$   3 14.05.2008 901 94.63 94.63 0.00 -1.89 -2.50 5.32 3.17 0 BBB- Baa2 BBB 3.76 3.57
MINFIN 7 1 750$   3 14.05.2011 1996 89.25 89.75 0.00 1.80 -2.66 5.25 3.36 0 BBB- Baa2 BBB 6.20 5.85
Облигации Aries
ARIES 01 € 2 000 5.527 25.10.2007 699 105.20 105.35 0.02 0.22 -0.76 3.00 5.25 49 BB+     Bа2 0.00 2.63
ARIES 02 € 1 000 7.75 25.10.2009 1430 115.26 115.46 -0.17 0.20 -1.93 3.50 6.72 60 BB+     Bа2 0.00 3.52 3.40
ARIES 03 2 436$   9.6 25.10.2014 3256 129.19 129.69 0.18 0.82 -3.24 5.42 7.43 99 BB+     Bа2 0.00 6.50 6.33
Муниципальные еврооблигации
Москва 06 € 400 10.95 28.04.2006 154 103.00 103.60 0.00 -0.15 -0.83 3.29 10.63 82 BBB- Baa2 BBB 0.41 0.40
Москва 11 € 374 6.45 12.10.2011 2147 111.89 112.45 0.15 -0.13 -2.37 4.12 5.76 99 BBB- Baa2 BBB 5.08 4.88
Татарстан 15 250$      7.7 03.08.2015 3538 100.47 101.15 0.00 -0.55 -3.87 7.62 7.66 319 B Ba1 BB 6.34 6.11
Корпоративные еврооблигации
Евразхолдинг 06 150$      8.875 25.09.2006 304 102.09 102.59 -0.05 0.45 -0.76 6.20 8.69 193 B+ B1 BB- 0.80 0.78
Роснефть 06 150$      12.75 20.11.2006 360 106.75 107.25 0.00 0.12 -1.39 5.52 11.94 123 B- Baa2 BB+ 0.94 0.92
АМТЕЛ 07 175$      9.25 30.06.2007 582 101.38 101.88 -0.12 0.00 0.00 8.30 9.12 397 1.46 1.40
Сибнефть 07 400$      11.5 13.02.2007 445 106.10 107.35 0.05 0.20 -1.25 6.14 10.84 184 BB- Ba3 U 1.13 1.10
ГАЗПРОМ 07 500$      9.125 25.04.2007 516 104.67 104.81 0.06 0.35 -1.15 5.61 8.72 130 BB Baa2 BB+ 1.34 1.30
ТНК 07 700$      11 06.11.2007 711 109.10 109.40 0.01 0.28 -1.55 5.94 10.08 161 Ba2 1.79 1.74
МТС 08 400$      9.75 30.01.2008 796 106.62 107.62 0.07 0.11 -1.38 6.42 9.14 210 BB- 1.95 1.90
Система 08 350$      10.25 14.04.2008 871 106.92 107.57 -0.31 0.23 -1.97 7.03 9.59 263 B B3 B+ 2.15 2.08
Алроса 08 500$      8.125 06.05.2008 893 104.68 105.68 0.27 -0.04 -2.11 6.03 7.76 170 B 2.25 2.19
Вимм-Билль-Данн 150$      8.5 21.05.2008 908 102.12 102.37 -0.21 0.02 -1.56 7.54 8.32 322 B+ B3 2.28 2.20
ММК 08 300$      8 21.10.2008 1061 103.26 103.66 -0.14 0.16 -2.30 6.74 7.75 242 BB- BB- 2.62 2.54
Сибнефть 09 500$      10.75 15.01.2009 1147 113.50 113.75 -0.55 0.50 -2.38 5.95 9.47 161 BB- Ba3 U 2.67 2.59
Северсталь 09 325$      8.625 24.02.2009 1187 103.57 104.24 0.24 0.91 -2.49 7.36 8.33 300 B+ B2 B+ 2.84 2.74
Вымпелком 09 450$      10 16.06.2009 1299 109.98 110.31 0.00 0.89 -2.34 6.78 9.09 246 BB B1 2.97 2.88
Евразхолдинг 09 300$      10.88 03.08.2009 1347 111.00 112.00 0.00 0.39 -2.83 7.40 9.80 307 B+ B1 BB- 3.07 2.96
НОРНИКЕЛЬ, 09 500$      7.125 30.09.2009 1405 102.00 102.50 -0.58 0.29 -2.74 6.52 6.99 220 BB+ Ba2 3.39 3.28
ГАЗПРОМ 09 700$      10.5 21.10.2009 1426 116.46 116.96 0.05 0.21 -2.11 5.72 9.02 140 BB Baa2 BB+ 3.31 3.22
Мегафон 09 375$      8 10.12.2009 1476 101.77 102.11 0.18 0.40 -2.61 7.48 7.86 314 B+ BB- 3.40 3.28
Вымпелком 10 300$      8 11.02.2010 1539 102.14 103.14 -0.14 1.04 -2.62 7.39 7.83 305 BB B1 3.57 3.45
ГАЗПРОМ 10 € 1 000 7.8 27.09.2010 1767 115.68 116.18 0.01 0.53 -2.12 4.14 6.74 113 BB Baa2 BB+ 4.21 4.04
МТС 10 400$      8.375 14.10.2010 1784 105.34 105.84 -0.21 0.76 -2.92 7.03 7.95 269 BB- 4.10 3.96
Вымпелком 11 300$      8.375 22.10.2011 2157 103.74 104.74 0.00 0.00 0.00 7.57 8.07 323 BB B1 4.75 4.58
Система 11 350$      8.875 28.01.2011 1890 105.32 105.82 0.13 0.66 -3.25 7.61 8.43 326 B B3 B+ 4.16 4.01
МТС 12 400$      8 28.01.2012 2255 102.47 103.47 -0.08 0.99 -2.79 7.49 7.81 315 BB- 4.88 4.70
Северсталь 14 375$      9.25 19.04.2014 3067 107.88 0.00 0.11 1.40 -3.14 7.94 8.57 352 B+ B2 B+ 6.06 5.82
Алроса 14 800$      8.875 17.11.2014 3279 115.26 115.63 0.15 0.31 -3.37 6.59 7.70 216 B 6.55 6.34
ГАЗПРОМ 13-1 1 750$   9.625 01.03.2013 2653 120.79 121.29 -0.11 1.47 -3.53 6.04 7.97 171 BB Baa2 BB+ 5.47 5.31
ГАЗПРОМ 13-2 1 222$   4.505 22.07.2013 2796 98.74 99.00 -0.05 0.52 0.01 4.92 4.56 49 BB Baa2 BB+ 3.04 2.97
ГАЗПРОМ 13-3 647$      5.625 22.07.2013 2796 99.31 99.63 0.03 0.00 -1.42 5.85 5.66 142 BB Baa2 BB+ 3.04 2.95
ГАЗПРОМ 15 1 000$   5.875 01.06.2015 3475 108.31 108.73 0.61 1.07 -2.95 4.76 5.42 141 BB Baa2 BB+ 7.44 7.11
ГАЗПРОМ 20 1 250$   7.201 01.02.2020 5181 108.00 0.00 -0.12 0.73 -2.69 6.34 6.67 191 BB Baa2 BB+ 9.12 8.84
ГАЗПРОМ 34 1 000$   8.625 28.04.2034 10381 127.00 127.50 0.51 -0.27 -4.40 6.52 6.79 186 BB Baa2 BB+ 12.60 12.20

ОБЪЁМ ПОГАШЕНИЕ

Источники: REUTERS

ДЮРАЦИЯЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,% ДОХОДНОСТЬ,% РЕЙТИНГ
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ЭМИТЕНТЫ
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Банковские еврооблигации
МДМ 05 200$      10.75 16.12.2005 21 100.10 100.30 -2.02 -0.20 -0.50 8.22 10.74 442 B+ BB- 0.05 0.05
Альфабанк 06 190$      8 13.04.2006 139 100.59 100.99 0.00 -0.44 -0.73 6.19 7.95 199 BB- Ba2 B+ 0.37 0.37
Банк ЗЕНИТ 06 125$      9.25 12.06.2006 199 101.50 102.00 0.00 -0.25 -0.49 6.34 9.11 206 B1 B- 0.51 0.50
Сбербанк 06 1 000$   5.944 24.10.2006 333 101.01 101.41 0.00 -0.06 -0.09 5.05 5.88 42 A2 BBB 0.60 0.58
ВТБ 06 350$      5.274 22.06.2006 209 100.21 100.51 0.00 0.09 -0.23 5.37 5.26 71 BBB- BBB
Промсвязьбанк 06 200$      10.25 27.10.2006 336 102.30 102.78 0.00 0.13 -0.58 7.57 10.02 329 B B 0.88 0.85
МДМ 06 200$      9.375 23.09.2006 302 102.40 102.90 0.00 -0.27 -1.32 6.17 9.16 180 B+ BB- 0.81 0.78
Петрокоммерц 07 120$      9 09.02.2007 441 102.10 102.59 -0.05 -0.38 -1.47 7.12 8.81 282 B Ba3 1.13 1.09
Альфабанк 07 150$      7.75 09.02.2007 441 100.61 101.11 0.00 -0.01 -1.30 7.12 7.70 286 BB- Ba2 B 1.14 1.10
Росбанк, 07 150$      7.625 09.07.2007 591 100.50 101.25 0.25 0.17 - 7.33 7.59 282 B- B 1.52 1.42
НОМОС 07 100$      9.125 13.02.2007 445 102.07 102.31 -0.02 -0.02 -1.23 7.28 8.94 297 Ba3 B 1.14 1.10
Моснарбанк 07 200$      5.877 05.10.2007 679 101.61 102.12 0.00 -0.04 -0.30 5.34 5.78 79 BBB-
ИБГ Никойл 150$      9 19.03.2007 479 102.06 102.56 -0.11 0.14 -1.40 7.30 8.82 298 B 1.24 1.20
Русс. Станд  07 300$      8.75 14.04.2007 505 101.50 102.25 -0.12 0.87 -1.38 7.57 8.62 319 BBB+ 1.31 1.27
ВТБ 07 300$      7.143 30.07.2007 612 103.20 103.95 0.00 0.21 -0.48 5.34 6.92 75 BBB- BBB 2.45
МБРР 08 150$      8.625 03.03.2008 829 100.78 101.53 0.13 -0.35 -1.37 8.23 8.56 385 B 2.06 1.98
Альфабанк 08 250$      7.75 02.07.2008 950 100.48 101.23 0.04 0.16 -2.73 7.54 7.71 318 BB- Ba2 B 2.33 2.24
Газпромбанк 08 1 050$   7.25 30.10.2008 1070 103.18 103.48 0.06 0.66 -1.26 6.04 7.03 172 B+ Baa1 2.67 2.59
ВТБ 08 550$      6.875 11.12.2008 1112 103.51 104.01 0.00 -0.39 -1.16 5.60 6.64 128 BBB- BBB 2.71 2.64
Росбанк, 09 € 225 9.75 24.09.2009 1399 104.87 105.36 0.04 0.04 -1.44 7.55 9.30 330 B- B 2.19 2.15
Моснарбанк 08 150$      4.375 30.06.2008 948 96.98 97.57 -0.34 -0.19 -1.48 5.65 4.51 132 BBB- 2.42 2.36
ХКБ Банк 08-1 150$      9.125 04.02.2008 801 100.57 101.32 0.00 -0.22 -1.73 8.82 9.07 442 B- 1.97 1.89
ХКБ Банк 08-2 275$      8.625 30.06.2008 948 99.62 100.25 -0.02 -0.77 -1.62 8.79 8.66 443 B- 2.29 2.20
Банк Москвы, 09 250$      8 28.09.2009 1403 103.84 104.84 0.16 -0.16 -2.18 6.84 7.70 252 BBB- 3.34 3.23
Банк Москвы, 10 300$      7.375 26.11.2010 1827 101.80 102.80 -0.01 -0.08 -2.88 6.94 7.24 260 BBB- 4.27 4.13
ВТБ 11 450$      7.5 12.10.2011 2147 108.14 108.64 0.02 0.72 -1.21 5.84 6.94 150 BBB- BBB 4.86 4.72
ВТБ 15 750$      6.315 04.02.2015 3358 102.76 103.16 0.04 0.06 -1.66 5.51 6.15 116 BBB- BBB 3.61 3.51
Сбербанк 15 1 000$   6.23 11.02.2015 3365 101.53 102.03 -0.02 0.57 -1.20 5.81 6.14 147 A2 BBB 3.70 3.59
ВТБ 35 1 000$   6.25 30.06.2035 10809 102.94 103.50 -0.05 2.18 -3.74 6.04 6.07 133 BBB- BBB 13.72 13.32

Источники: REUTERS

ОБЪЁМ ПОГАШЕНИЕ ЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,% ДОХОДНОСТЬ,% РЕЙТИНГ ДЮРАЦИЯ
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ЭМИТЕНТЫ ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯ

По закрытию Последняя 
котировка день неделя месяц До погашения Дюрация S&P Moody’s

US10YT=RR 100.19 100.56 0.02 0.48 -1.86 4.43 8.13 AAA Aaa
US30YT=RR 109.77 110.47 -0.05 0.76 -2.65 4.66 14.45 AAA Aaa
EU2YT=RR 99.21 99.24 0.11 -0.05 -0.40 2.69 1.77 AAA Aaa
EU10YT=RR 100.85 100.83 0.64 -0.05 -1.97 3.40 8.69 AAA Aaa
MEXGLB26=RR 162.75 162.75 0.00 1.72 -1.60 6.09 10.58 BBB     Baa1    
BRAGLB27=RR 119.25 119.25 0.00 0.64 -3.65 8.20 10.02 BB-     Ba3     
TRGLB30=RR 149.13 149.63 0.00 1.55 -1.23 7.42 10.39 BB-     B1      
TRGLB10=RR 122.69 122.63 0.00 0.20 -1.60 5.99 3.59 BB-     B1      
ARGFRB=RR 32.50 32.50 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 B-      B3      
ARGGLB30=RR 31.00 31.00 0.00 -9.09 3.13 76.87 1.74 B-      B3      
RUSGLB10=RR 107.38 107.19 0.00 0.00 -0.58 4.89 2.14 BBB-    Baa2    

Мировой рынок долга
ЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,% РЕЙТИНГ

 
 

 EMBI+

Спрэд Изменение 
за день Значение За день С начала 

месяца С начала года За 12 месяцев

EMBI+ 238 0 362.48 0.00    1.99    9.99   11.94

EMBI+ RUSSIA 108 0 422.59 0.00    1.34   12.41   13.78
EMBI+ MEXICO 112 0 328.70 0.00    2.30    7.83    8.75
EMBI+ TURKEY 225 0 237.25 0.00    1.12    7.31    8.92
EMBI+ BRAZIL 340 0 485.06 0.00    2.12    9.29   12.82
EMBI+ VENGVUELA 305 0 537.09 0.00    0.83   14.08   16.38

Источники: J.P. Morgan Chase, REUTERS

Индексы JPM EMBI+
СПРЭД ИНДЕКС ИЗМЕНЕНИЕ,%

 
 
 
 
 
 
 



КОНТАКТНАЯ  ИНФОРМАЦИЯ  25 ноября  2005 г .  
 

стр .  
-  16  -  

©  БАНК  МОСКВЫ   
Аналитический  отдел  
 7  (095)  105-8000,  вн .  4233  

ОБЗОР  ДОЛГОВЫХ  РЫНКОВ                              
WWW.MMBANK.RU 

-  16  -  
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

КОНТАКТНАЯ ИНФОРМАЦИЯ WWW.MMBANK.RU  +7 (095) 105-8000  
+7 (095) 924-0080 

  e-mail вн, тел, 
ВИЦЕ-ПРЕЗИДЕНТ Сытников Алексей   
    
НАЧАЛЬНИК УПРАВЛЕНИЯ  
ДОВЕРИТЕЛЬНЫХ ОПЕРАЦИЙ Касьянова Елена Kasyanova_EA@mmbank.ru 4679 
    
СОПРОВОЖДЕНИЕ КЛИЕНТОВ    
Менеджер по работе с клиентами Шухова Алла Shuhova_AG@mmbank.ru 4263 
  
АНАЛИТИЧЕСКИЙ ОТДЕЛ  
Начальник отдела Тремасов Кирилл Tremasov_KV@mmbank.ru 4592 
Анализ акций Веденеев Владимир Vedeneev_VY@mmbank.ru 2817 
Анализ акций Скворцов Дмитрий Skvortsov_DV@mmbank.ru 2832 
Анализ долговых рынков Федоров Егор Fedorov_EY@mmbank.ru 4233 
Анализ долговых рынков Лямин Михаил  Lyamin_MY@mmbank.ru 2844 
   
ОТДЕЛ УПРАВЛЕНИЯ АКТИВАМИ   
Начальник отдела Беспалов Алексей Bespalov_AV@mmbank.ru 4220 
Долговые инструменты Храмцовский Станислав HSS@mmbank.ru 2895 
Акции Волков Алексей Volkov_A@mmbank.ru 2837 
    

 

Настоящий документ предоставлен исключительно в порядке информации и не является предложением о проведении операций на рынке ценных бумаг, и, в частности, 
предложением об их покупке или продаже. Настоящий документ содержит информацию, полученную из источников, которые Банк Москвы рассматривает в качестве 
достоверных. Однако Банк Москвы, его руководство и сотрудники не могут гарантировать абсолютные точность, полноту и достоверность такой информации  и не несут 
ответственности за возможные потери клиента в связи с ее использованием. Оценки и мнения, представленные в настоящем документе, основаны исключительно на 
заключениях аналитиков Банка в отношении анализируемых ценных бумаг и эмитентов. Вознаграждение аналитиков не связано и не зависит от содержания 
аналитических обзоров, которые они готовят, или от существа даваемых ими рекомендаций. 
Банк Москвы, его руководство и сотрудники не несут ответственности за инвестиционные решения клиента, основанные на  информации, содержащейся в настоящем 
документе. Банк Москвы, его руководство и сотрудники не несут ответственности  в связи с прямыми или косвенными потерями и/или ущербом, возникшим в результате 
использования клиентом информации или какой-либо ее части при совершении операций с ценными бумагами.  Банк Москвы не  берет на себя обязательства регулярно 
обновлять информацию, которая содержится в настоящем документе или исправлять возможные неточности. Сделки, совершенные в прошлом и упомянутые в 
настоящем документе, не всегда являются индикативными для определения результатов будущих сделок. На стоимость, цену или величину дохода  по ценным бумагам 
или производным инструментам, упомянутым в настоящем документе,  могут оказывать неблагоприятное воздействие колебания обменных курсов валют. 
Инвестирование в российские ценные бумаги несет значительный риск, в связи с чем клиенту необходимо проводить собственный анализ рынка и исследование 
надежности российских эмитентов до совершения сделок. 
Настоящий документ не может быть воспроизведен, полностью или частично, с него нельзя делать копии, выдержки из него не могут использоваться для каких-либо 
публикаций без предварительного письменного разрешения Банка Москвы. Банк Москвы не несет ответственности за  несанкционированные действия третьих лиц, 
связанные с распространением настоящего документа или любой его части. 
 


